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Agricultura: produgdo, exportagoes, precos e catalisadores

4 Introducao
@» OECD Q% Food and Agriculture As Nag¢des Unidas em conjunto com a OCDE, realizaram um relatério com previsGes para

Organization of the . . Lo ~
United Nations o setor da Agricultura de 2021 a 2030. Nesta nota iremos abordar as principais conclusdes

deste relatdrio e dar exemplos de principais eventos climdticos e de outro tipo que
influenciaram este mercado, com foco no Trigo, Milho, Soja e Arroz.

BETTER POLICIES FOR BETTER LIVES

Até 2030, a ONU espera um aumento de populagdo de cerca de 800 milhGes de pessoas,
no entanto preveem também que a producdo de cereais aumente em 338 milhGes de
toneladas anuais garantindo assim um equilibrio entre a procura e oferta destes produtos.
No entanto existem vdrios fatores de curto prazo que poderdo destabilizar este equilibrio
tais como pestes ou doengas como a gripe africana, alteragBes climaticas ou novas
regulagdes ou tarifas.

Apesar do recente aumento de prego nestas matérias primas, devido parcialmente as
maiores importacdes por parte da China para restabelecer a sua criacdo de suinos, a ONU
e OCDE antecipam que os pregos caiam em 2021/22, entrando a partir dai numa tendéncia
de crescimento no longo prazo, mas abaixo da inflagdo.

4 Procura de produtos agricolas

Uso das matérias primas agricolas
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Consumo da populagdo: Um dos principais fatores para o aumento de consumo de
produtos agricolas é o crescimento populacional. Segundo as Nagdes Unidas, o nUmero de
pessoas a viver no planeta passara de uma média de 7,7 mil milhGes entre 2018 a 2020
para uma média de 8,5 mil milhdes em 2030. O maior crescimento sera registado em Africa,
india e Asia (excluindo China), que sustentardo o aumento do consumo de bens agricolas.
Outros fatores determinantes para o consumo sdo a preferéncia e capacidade financeira
da populacao.

RagOes para animais: O uso de produtos agricolas como alimento depende do consumo de
carne e peixe da populagdo. A eficiéncia da produgdo destes bens influenciard também a
procura por cereais. Na proxima década as Nagbes Unidas antecipam que o montante de
produtos agricolas usados para este fim aumente em 14%.

Combustivel: Alguns produtos agricolas sdo também usados para biocombustivel de carros
e maquinas, fatores que sdo principalmente afetados pela atividade econdmica e
mudancas de regulagdo. Apesar dos biocombustiveis serem mais limpos que os
combustiveis tradicionais, as suas emissdes ficam muito acima dos motores elétricos.
Assim prevé-se que o crescimento por biocombustiveis aumente ligeiramente no futuro,
bem abaixo dos crescimentos da ultima década.

Este documento foi preparado exclusivamente para fins informativos, baseando-se em informagdes disponiveis para o publico em geral e recolhida de fontes consideradas de confianga.

AnaIISta' 0 BiG n3o assume qualquer responsabilidade pela corregdo integral da informagdo di ibilizada, nem deve | nada do aqui é constante como indicador de que quaisquer
Jodo Calad CFA resultados serdo alcangados. Chama-se particularmente a atencéo para o facto de que os resultados previstos sdo susceptiveis de g0 em funcéo de modificagdes que se venham a

oao Calado : o |
verificar nos pressupostos que serviram de base a informagdo agora Adverte-se i que o comportamento anterior de qualquer valor mobilidrio ndo é indicativo

de manutengdo de comportamento idéntico no futuro, bem como que o prego de quaisquer valores pode ser alterado sem qualquer aviso prévio. Alteragdes nas taxas de cambio de
Research. inv.esFimentos n?o den?mina}ios na moeda local do investidor poderdo gferar um efeito a!dverso no se\{ valor, prego ou rendimento. Es?e documepto ndo foi r.Jrepa.raAd.o cqm nenhum
: objetivo especifico de investimento. Na sua elaboragdo, ndo foram consideradas necessidades especificas de nenhuma pessoa ou entidade. O BiG poderd disponibilizar informagado
research@big.pt adicional, caso tal Ihe seja expr ici Este d ndo c ia uma proposta de venda, nem uma solicitagdo de compra para a subscri¢do de quaisquer valores 1
mobiliarios. O BiG assegura a independéncia nas recomendagdes de investimento nos termos dos pontos 7.23 e 7.24 da politica de gestdo de conflitos de interesses do BiG. O BiG monitoriza
continuamente as recomendacdes emitidas pelos analistas nos termos do cddigo de conduta e da politica de transacdes pessoais.
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4 Producdo de produtos agricolas
Segundo previsdes das Nac¢des Unidas e OCDE, a producdo agricola deverd aumentar 18%
até 2030, maioritariamente por via da China, india e resto da Asia. Este aumento de
producdo depende de 3 fatores: Yield (eficiéncia da plantagdo), area de plantagdo e
intensidade da plantagdo (nimero de colheitas por ano e técnicas de irrigagdo para
aumentar produtividade).

Yield: Segundo o relatério da OCDE e ONU, este fator de eficiéncia das plantagGes serd
responsavel por quase 90% do aumento da producdo na préxima década. Na india e Africa
Subsariana as yields aumentardo gragas ao uso de sementes com melhor adaptacdo ao
solo, maior uso de fertilizantes e pesticidas, mecanizacao e melhor gestdo de colheitas. Nos
paises desenvolvidos o melhoramento serd menos significativo e focado na otimizagao
tecnoldgica do uso de agua, fertilizantes e quimicos.

Area de plantag3o: Este fator terd pouco peso no crescimento das plantagdes ja que apesar
de se prever uma expans3do na area plantada na América Latina e Africa Subsariana, prevé-
se uma contragdo na América do Norte e Europa.

Intensidade da plantagdo: Este fator serda também pouco significativo no crescimento de
plantagdes futuras, mas inclui solugdes como multiplas plantagGes anuais no mesmo
terreno, novas variedades de plantagdo ou aumento do tempo de colheita.

4 Fatores de incerteza
Mudangas Climaticas: A eficiéncia das plantagGes agricolas depende em grande parte do
clima, sendo fulcral por exemplo niveis saudaveis de precipitacio nos meses de
crescimento das colheitas. Assim, um clima mais seco nestes meses reduzird de forma
significativa as colheitas. Eventos climaticos extremos tais como furacdes, secas, uma
mongao, podem também prejudicar de forma significativa as plantagdes.

Pestes ou doengas: A gripe suina africana que afetou a criagdo de suinos na China é um
exemplo de uma disrupg¢do que acabou por influenciar numa primeira fase negativamente
a procura por alimento para estes animais e numa segunda fase um aumento desta procura
que inflacionou o preco.

Variagao cambial dos exportadores: Principalmente nos paises emergentes exportadores
destes produtos agricolas, uma variagdo cambial significativa podera despoletar um
aumento ou diminui¢do do investimento em agricultura afetando a oferta no médio prazo.

Variagdes de custos: Um aumento ou diminuicdo dos custos de energia ou fertilizantes
acaba por ter um impacto depois no preco de venda dos produtos agricolas.

Atividade Econdmica global: Um abrandamento da atividade econdmica pode afetar o
investimento em novas culturas agricolas acabando por afetar os pregos no médio prazo.

Regulagdo: A adogdo de carros elétricos por exemplo em detrimento do uso de
biocombustiveis acabara por afetar a procura por cereais usados na sua producdo.
RegulagBes que limitem as emissGes de carbono de certos processos agricolas poderdo
também afetar a oferta. Conflitos comerciais entre paises poderdo afetar também
diretamente o fluxo destes produtos e o seu preco. Outro exemplo sdo as possiveis tarifas
da Rdussia a partir de 2021 na exportagdo de cereais de modo a garantir que existe oferta
domeéstica suficiente para ndo provocar inflagdo nestes produtos no pais. Na produgdo de
soja por exemplo, podem ser criadas regulacdes que limitem a desflorestagdao causada por
esta atividade, afetando a oferta.

Analista' Este documento foi preparado exclusivamente para fins informativos, baseando-se em informagdes disponiveis para o publico em geral e recolhida de fontes consideradas de confianca.
. 0 BiG n3o assume qualquer responsabilidade pela corregdo integral da informagdo di ibilizada, nem deve | nada do aqui é constante como indicador de que quaisquer
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R h investimentos ndo denominados na moeda local do investidor poderdo gerar um efeito adverso no seu valor, prego ou rendimento. Este documento ndo foi preparado com nenhum
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objetivo especifico de investimento. Na sua elaboragdo, ndo foram consideradas necessidades especificas de nenhuma pessoa ou entidade. O BiG poderd disponibilizar informagado
research@big.pt adicional, caso tal Ihe seja expr ici Este d ndo c ia uma proposta de venda, nem uma solicitagdo de compra para a subscri¢do de quaisquer valores 2
mobiliarios. O BiG assegura a independéncia nas recomendagdes de investimento nos termos dos pontos 7.23 e 7.24 da politica de gestdo de conflitos de interesses do BiG. O BiG monitoriza
continuamente as recomendacdes emitidas pelos analistas nos termos do cddigo de conduta e da politica de transacdes pessoais.
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4 Eventos Climaticos
La Nifia e El Nifio: Estes sdo 2 eventos climaticos opostos que causam disrupg¢Ges nos
padrdes climaticos normais. Caracterizam-se por uma massa de agua quente (El Nifio) ou
dgua fria (La Nifia) no Oceano Pacifico, que tém influéncia em mudangas climaticas,
eventos extremos como furacdes, incéndios ou inundagdes e secas. Duram normalmente
entre 9 a 12 meses, mas ha registos de duragdes superiores a 1 ano.

El Nifio: Nos EUA o El Nifio acaba por causar temperaturas mais altas e clima mais seco no
norte, e maiores chuvas no Sul, que potenciam inundagdes.
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A La Nifia nos EUA tem o efeito contrario, causando secas no sul do pais e chuvas fortes e
inundagdes no Noroeste.
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4 Comércio internacional
Apesar da maior parte da producdo de produtos agricolas ser usada para consumo
domeéstico, existe algum comércio internacional.

A Asia Pacifico é o exemplo de uma regido principalmente importadora de produtos
agricolas (com exce¢do do arroz e 6leo de palma) tendo em conta que a sua area de
plantacdo é 30% do total mundial vs a sua populagdo que representa metade da populagdo
mundial. Esta diferenca ird intensificar-se dado que se prevé um crescimento da sua
populagdo e uma maior transicdo desta populagdo de regiGes agricolas para centros
urbanos.

Africa Subsariana é a regido que se perspetiva que aumente mais rapidamente a sua
populacdo até 2030, crescendo em média 2,5% ao ano, totalizando mais 329 milhdes de
pessoas. Apesar do desenvolvimento econdmico, antecipa-se que em 2030 ainda metade
da populagdo resida fora dos centros urbanos. Com o rendimento per capita anual médio
reduzido de USD 1793 em 2030, a populagdo continuara a gastar grande parte do seu
orcamento (40% em média) em alimentagdo, principalmente nos produtos mais baratos
como tubérculos em vez de cereais, agucar, carne ou peixe. Dai que as importagdes destes
produtos alimentares mais caros sejam muito reduzidas, apesar da produgdao doméstica
ser também baixa. Apesar de se antecipar uma expansdo do terreno para agricultura, é
incerta a dimensdo, devido aos conflitos existentes em varios territdrios, e a concorréncia
para uso dos terrenos para minas ou crescimento urbano.

O Norte de Africa e Médio Oriente é das regies menos favoraveis a agricultura devido a
escassez de agua e terra fértil. Assim depende das importagGes para satisfazer as
necessidades alimentares da sua populagdo. Os produtores de petréleo com maior
capacidade financeira, como a Ardbia Saudita, representam a maior parte das importagdes.

Na Europa e Asia Central grande parte da populagdo vive em centros urbanos e o
rendimento médio anual ronda os USD 20.000 pelo que os produtos alimentares ocupam
apenas uma percentagem préxima dos 10% em média, dos orgamentos das familias. A
producdo de cereais e outras colheitas deverd aumentar 11% até 2030, suportada em
grande parte pelo aumento na Russia e Ucrania. O crescimento da produgdo nestes paises
inverteu o papel da regido de importadora para exportadora liquida de bens agricolas
(especialmente trigo). O consumo de cereais e laticinios deverd aumentar, enquanto que
o consumo de agucar devera continuar a cair, gracas a maior preocupacado da populagdo
pela sua saude. Gragas a grande transicdo para carros elétricos, o uso de biocombustivel
(com recurso a bens agricolas) tenderd a diminuir em 7% até 2030.

A América do Norte teve o maior excedente de produgao agricola entre 2018 a 2020, ja
que a sua populagdo representa 5% do total mundial, mas produz 10% do total de produtos
agricolas e de pescas do Mundo. A sua produg¢do, no entanto, ndo ird aumentar de forma
tdo significativa como no resto do Mundo pelo que o seu peso devera diminuir nos
préximos 10 anos. O consumo de comida por pessoa € o mais alto do Mundo devido a alta
urbanizagdo (83%) e elevados rendimentos. Atinge assim em média 3760 kcal/pessoa
diariamente (incluindo desperdicios e sobras) vs por exemplo 3400 kcal/pessoa na Europa
ou 2400 kcal/pessoa na Africa Subsariana. A dieta assenta essencialmente em carnes,
sendo constituida em 27% por calorias e 64% por proteinas vs média mundial de 18% e
35% respetivamente. Os problemas de obesidade advém do consumo elevado de dleo
vegetal e agucares (19% e 15%) vs a média mundial (10% e 8%).

América Latina e Caraibas: Gracas a abundancia de agua e terra fértil, esta regido
representa uma parte significativa das exportacdes de agricultura do Mundo. O Brasil
representa perto de 25% da produg¢dao mundial de etanol (através da cana de agucar) que
usa principalmente para biocombustiveis.

Analista' Este documento foi preparado exclusivamente para fins informativos, baseando-se em informagdes disponiveis para o publico em geral e recolhida de fontes consideradas de confianca.
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4 Milho

O Milho é usado principalmente para alimento de animais e registou uma das mais

acentuadas subidas de prego no final de 2020, inicio de 2021, devido as importagbes da

Exportagdes China para servir de alimento ao restabelecimento das suas criagdes de suinos. No entanto

15% este fator foi temporario pelo que deverd, segundo o relatério das Nagdes Unidas, haver
uma corregao deste preco.

Produgdo Total Milho

Consumo
Doméstico

85% Quanto a produgdo, a ONU espera um aumento de 160 milhGes de toneladas, atingindo

em 2030 uma producdo anual de 1,3 mil milhdes de toneladas. Espera-se que o aumento

seja por via de maior produgdo nos EUA, China e Brasil.
Fonte: USDA

Principais produtores de Milho em 2019/20
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Ultimos desenvolvimentos segundo a USDA:

e Na Europa, apesar do tempo mais quente no sudeste ter reduzido a produgdo de
milho, as temperaturas mais amenas e chuvas no norte e noroeste levou a um
aumento de produgdo. No total espera-se um aumento de produgdo este ano de
perto de 2%.

e No Brasil é antecipada uma queda de 9% na producdo vs o ano passado, devido a

menor chuva nos meses fulcrais para o crescimento das colheitas.
Brazil Corn Calendar

First-Season rs— Sazonalidade de Plantagdo
Second-Season- _ _ de Milho no Brasil
‘,Q‘}q & ‘w «‘? & ‘“, '* @ "g Fonte: IBGE; USDA
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4 Trigo
Produgdo Total Trigo A produc¢3o mundial na época 2019/20 ascendeu a 764 milhdes de toneladas e espera-se
Exportacbes que até 2030 cresca em mais 87 milhdes de toneladas (principalmente na india, Rissia e

26% Ucrania). E usado para fazer pdo, massas, noodles, couscous entre outros alimentos.

Prego do Futuro do Trigo nos EUA:
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¥erag tedionalwheat oumit (afe) escassez de dgua e terra fértil dificulta a produc3o de bens agricolas para alimentar a sua
:;ﬁ:f;:\’gf\:/:ﬁ:edia populacdo. Por outro lado, a UE, Russia e Ucrdnia sdo dos maiores exportadores devido a
abundancia de recursos para agricultura e desenvolvimento tecnolégico e esta tendéncia
deverd manter-se até 2030.
Ultimos desenvolvimentos segundo a USDA:
e No Canada e no Norte dos EUA, a produgdo caiu 24% no ano 2021/22 devido as
secas causadas por menor precipita¢do no Inverno de 2020/21.
Crop Jan Feb | Mar | apr June | July | Aug Sep | Oct | Nov | Dec
Wheat (Spring)
Wheat (Winter)
[ ranting [ | midSeason [ Harvest Source: FAS/GMA/IPAD
Sazonalidade de Plantacdo de Trigo no Canada. Fonte: FAS; GMA; IPAD
e Na Russia a produgdo estd 9% acima da média dos ultimos 5 anos. As plantacdes
de inverno foram afetadas por gelo no entanto muitas foram replantadas para a
primavera.
e Na Ucrania espera-se um aumento de producdo de 18% face a 2020, devido a
maior drea plantada e maior yield.
e Na UE espera-se um aumento de produgdo gragas a maior chuva em Maio.
e Naindia, apesar das disrupgdes da pandemia e clima menos favoravel a produgio
deverd aumentar 2% face ao ano anterior, devido ao aumento de area plantada.
A | ta: Este documento foi preparado exclusivamente para fins informativos, baseando-se em informagdes disponiveis para o publico em geral e recolhida de fontes consideradas de confianga.
nalista: 0 BiG n3o assume qualquer responsabilidade pela corregdo integral da informagdo di ibilizada, nem deve | nada do aqui é constante como indicador de que quaisquer
J an Cal ado CFA resultados serdo alcangados. Chama-se particularmente a atengdo para o facto de que os resultados previstos sdo susceptiveis de do em fungdo de modificagdes que se venham a
verificar nos pressupostos que serviram de base a informag&o agora di: ili Adverte-se i que o comportamento anterior de qualquer valor mobilidrio ndo é indicativo
de manutengdo de comportamento idéntico no futuro, bem como que o prego de quaisquer valores pode ser alterado sem qualquer aviso prévio. Alteragdes nas taxas de cambio de
Research. investimentos ndo denominados na moeda local do investidor poderdo gerar um efeito adverso no seu valor, prego ou rendimento. Este documento ndo foi preparado com nenhum
: objetivo especifico de investimento. Na sua elaboragdo, ndo foram consideradas necessidades especificas de nenhuma pessoa ou entidade. O BiG poderd disponibilizar informagado
research@big_pt adicional, caso tal Ihe seja expr ici Este d ndo ¢ cia uma proposta de venda, nem uma solicitagdo de compra para a subscrigdo de quaisquer valores 6

mobiliarios. O BiG assegura a independéncia nas recomendagdes de investimento nos termos dos pontos 7.23 e 7.24 da politica de gestdo de conflitos de interesses do BiG. O BiG monitoriza
continuamente as recomendacdes emitidas pelos analistas nos termos do cddigo de conduta e da politica de transacdes pessoais.
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4 Soja
Producio Total Soja 90% da soja é processada para uso como alimento proteico para animais, éleo vegetal para

~ comida ou para uso em biocombustiveis ou produgdo de quimicos.
Exportagoes

49%
O Brasil e os EUA representam a maior parte da produgdo e espera-se que mantenham
esta posicdo em 2030. A China é o maior importador de soja do Mundo, embora esta

Consumo quantidade tenha sido reduzida em 2018 e 2019 devido as restricdes comerciais e a queda

Doméstico no nimero de suinos devido a gripe africana. Em 2020 estas importagGes aumentaram para

1% nivel recorde com a recuperagao da criagdo de suinos e expansao da criagado de aves. Assim

Fonte: USDA a procura da China por este produto acaba por influenciar de forma significativa o prego

do mesmo. Segundo o relatério da ONU a procura por soja como alimento para animais

Principais produtores de Soja em 2019/20 por parte da China deverd aumentar de forma muito ligeira (cerca de 1,2% por ano) até
(milhdes de toneladas) 2030.

grasil .
Preco do Futuro da Soja nos EUA:
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1400,00
Argentina [
7777777777777777777777777777777777777777777777777777 o1 297,7
china [ 1200,00
1100,00
Paraguai [
7 de setembro de 2021 1 000,00
™~ Zsx1
UE I 900,00
Fecho 129775
0 50 100 150 Preco indicativo. Pregos com atraso de 10 minutos  Fuso horario: Dublin, Edinburgh, Lisbon, London
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Qi1 Qz2 Q3
Fonte: USDA 2018 2020 2021
Fonte: BiGlobal Trade (parceiro Saxo Bank); CME
Principais exportagdes de Soja em 2019/20 Principais importag¢ées de Soja em 2019/20
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on I v |
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Fonte: USDA Fonte: USDA

Ultimos desenvolvimentos segundo a USDA:

e Na Argentina antecipa-se uma queda de 5% desde o ano passado. As plantacdes
tém sido mais lentas e registou-se um periodo de maior seca entre fevereiro e
margo.

e No Brasil espera-se uma produgdo 7% acima da média dos ultimos 5 anos. Houve
um atraso nas planta¢des devido a menor precipitagdo, mas assim que
comegaram, as chuvas mantiveram-se permitindo maiores taxas de produgao.

Production by Municipality Brazil: Soybean Crop Calendar
3 year Averoge, 2017-2013 tons) Centro-Oeste I — /I I —
01000
T Nordeste | | N I I
100,001-409,000 Norte L] I
I 0001100000 Sudeste I I I I —— Sazonalidade de Plantagdo de
= xﬁ:;n:: Sul I . 1 [ ] Soja no Brasil
e o o / ¢ Tow T o Fonte: CONAB
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Produg3o de Soja no Brasil - T = plant Mid-season S Harvest
Fonte: USDA
Analista' Este documento foi preparado exclusivamente para fins informativos, baseando-se em informagdes disponiveis para o publico em geral e recolhida de fontes consideradas de confianga.
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Produgdo Total Arroz

Exportagoes
9%

Consumo
Doméstico
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Fonte: USDA

Principais produtores de Arroz em 2019/20
(milhdes de toneladas)
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4 Arroz

O arroz é produzido maioritariamente no continente Asiatico e usado principalmente para
consumo domeéstico da sua populagdo.

Até 2030, india, China e Tailandia devero ser os paises com maior aumento de producio,
antecipando-se um aumento de 58 milhdes de toneladas para 567 milhdes de toneladas
anuais.

Prego do Futuro do Arroz (Rough Rice) nos EUA:
10 [ RRX1

7 de setembro de 2021

RRX1
s, Fecho 13,355
Preco ThdicatiVo. Precos com atraso de 10 minutos  Fuso horério: Dublin, Edinburgh, Lisbon, London 12,750
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Fonte: BiGlobal Trade (parceiro Saxo Bank); CME

Principais exportagdes de Arroz em 2019/20
(milhSes de toneladas)

Principais importacdes de Arroz em 2019/20
(milhdes de toneladas)
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Ultimos desenvolvimentos segundo a USDA:

Produgdo de Arroz na China
Fonte: USDA

e No Vietname antecipa-se um aumento de produgdo de 1%.

Rice (Early Spring)

Rice (Late Spring)

Thousand Tons
(5-year average)
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001964
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1o I Wity of Agriculture. Directorate of Economics "
and Statistics, Market Year 2008/09 - 2012/13 data by districts
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[
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|

Rice (Wint . ~
s (Wimee) L Sazonalidade de Plantagdo de
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Produgio de Arroz na india
Fonte: USDA
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4 Exemplos de ativos relacionados com o tema Agricultura:

Capitaliza¢do Bolsista Valor Empresa / Resultado Preco/ Rentabilidade Divida Liquida

Exemplos de empresas
& s Moeda

relacionadas com Agricultura (milhdes) operacional Lucros Dividendo / EBITDA
Produtos Agricolas
Bunge usb 10967 8,3 10,8 2,7% 3,0
Seaboard usD 4833 6,1 n.d. 0,2% 0,1
Archer Daniels Midland usD 33674 13,6 14,0 2,5% 2,8
Pecuaria
Pilgrims Pride usb 6823 8,3 12,0 n.d. 1,9
Tyson Foods usD 28 540 7,5 12,2 2,3% 1,6
Sanderson Farms usD 4354 17,7 11,9 0,9% -0,4
Alimentagdo
Nestle CHF 324 851 18,4 n.d. 2,4% 2,2
Mondelez usD 86273 17,3 20,6 2,3% 2,7
Danone EUR 41437 9,8 n.d. 3,2% 2,5
Hormel Foods UsD 23227 20,3 21,9 2,3% 2,4
Quimicos Agricolas e Sementes
FMC Corporation usD 12 262 13,8 13,1 2,0% 2,6
Nutrien usb 34903 n.d. 10,8 3,0% 2,2
CF Industries usb 9772 9,1 8,6 2,6% 1,8
Corteva usb 32990 10,8 19,6 1,2% -0,4
Bayer EUR 46 822 5,5 7,7 4,2% 2,5
Mosaic uUsD 12 214 8,4 6,4 0,9% 1,4

Estratégia de Rendibilidade desde Rendibilidade dos Desvio Padrdo  Comissdo de

Exemplos de ETF/ETC relacionados com Agricultura Geografia

replicagdo inicio do ano dltimos 3 anos ultimos 3 anos gestdo
WisdomTree Corn DEOOOAOKRIV8 EUR Global Derivative 28,7% 7,0% 25,3% 0,49%
WisdomTree Wheat DEOOOAOKRJ93 EUR Global Derivative 16,6% 6,9% 23,8% 0,49%
Invesco DB Agriculture Fund US46140H1068 usD Global Derivative 18,2% 4,7% 12,6% 0,85%
WisdomTree Agriculture GBOOB15KYH63 usD Global Derivative 18,2% 10,3% n.d. 0,49%

Fonte: BiG Research; Dados das empresas
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DISCLOSURES

e O Banco de Investimento Global, S.A. € uma instituicdo registada e regulada pelo Banco de Portugal e pela Comissao do Mercado
dos Valores Mobiliarios, as duas principais entidades responsaveis pela regulagdo de actividades financeiras em Portugal.

e O BIG disp6e de um Cddigo de Conduta, aplicavel a todos os colaboradores que desempenham a actividade de analistas
financeiros, no sentido de continuar a assegurar o rigor, a competéncia e a exceléncia que caracterizam a sua imagem
institucional. O referido documento estéa disponivel para consulta externa, caso se verifique uma requisi¢céo nesse sentido.

e Os membros da equipa de Research do BIG ndo recebem nem irdo receber qualquer tipo de compensag&o no ambito do exercicio
regular das suas recomendacdes, as quais reflectem opiniées estritamente pessoais.

e Para mais informagoes consulte o] nosso documento de Disclaimers online neste link,
https://big.pt/InformacaocMercados/AnalisesBig/Outros , ou por favor contacte research@big.pt.

DISCLAIMER

Este documento foi preparado exclusivamente para fins informativos, baseando-se em informacdes disponiveis para o publico em
geral e recolhida de fontes consideradas de confianca. O BiG ndo assume qualquer responsabilidade pela correcéo integral da
informac&o disponibilizada, nem deve entender-se nada do aqui € constante como indicador de que quaisquer resultados seréo
alcangados. Chama-se particularmente a atencéo para o facto de que os resultados previstos séo susceptiveis de alteragdo em
funcdo de modificagGes que se venham a verificar nos pressupostos que serviram de base a informacéo agora disponibilizada.
Adverte-se igualmente que o comportamento anterior de qualquer valor mobiliario ndo € indicativo de manutencéo de
comportamento idéntico no futuro, bem como que o prego de quaisquer valores pode ser alterado sem qualquer aviso prévio.
Alteragdes nas taxas de cambio de investimentos ndo denominados na moeda local do investidor poderédo gerar um efeito
adverso no seu valor, preco ou rendimento. Este documento néo foi preparado com nenhum objetivo especifico de investimento.
Na sua elaboracéo, ndo foram consideradas necessidades especificas de nenhuma pessoa ou entidade. O BiG podera
disponibilizar informacéo adicional, caso tal Ihe seja expressamente solicitado. Este documento ndo consubstancia uma proposta
de venda, nem uma solicitagdo de compra para a subscricdo de quaisquer valores mobiliarios. O BiG assegura a independéncia
nas recomendacdes de investimento nos termos dos pontos 7.23 e 7.24 da politica de gestao de conflitos de interesses do BiG. O
BiG monitoriza continuamente as recomendagdes emitidas pelos analistas nos termos do cddigo de conduta e da politica de
transagOes pessoais.
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